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компании стабильно генерировать значительный денежный поток от 
операционной деятельности, мы полагаем, что данных средств будет 
достаточно для финансирования сделки. Тем не менее, очевидно, что 
подобные действия приведут к росту долговой нагрузки. Принимая во 
внимание рост финансовых показателей Новатэка и объем ожидаемого 
размещения, мы считаем, что долговая нагрузка компании в терминах 
Чистый долг/EBITDA вырастет до 1.2х-1.4х. Это, на наш взгляд, не 
ухудшит кредитный профиль эмитента, но может привести к понижению 
его рейтинга и абсолютно точно должно способствовать росту доходности 
публичного займа компании. Кстати, одно из ведущих рейтинговых 
агентств – Fitch – 10 ноября уже изменило прогноз по долгосрочным 
рейтингам Новатэка со «Стабильного» на «Негативный» на фоне 
возможного роста левереджа. При этом аналитики Fitch отметили, что 
приобретаемые активы улучшат структуру бизнеса компании и позволят 
ей сразу начать генерировать дополнительный денежный поток от 
добывающих активов.   

 Газпром, владеющий 19.4% в Новатэке, может продать 
половину.
Информация о возможной сделке по продаже 10% акций поступила 10 
ноября, однако данных о потенциальном покупателе пока нет. Между 
тем, как сообщили Ведомости со ссылкой на источник в Газпроме, 
окончательное решение пока не принято и велика вероятность, что 
сделка не состоится вовсе. Условия продажи доли были во многом 
связаны с обменом пакетами акций Сибнефтегаза и Новатэка между 
Газпромом и Газпромбанком. Учитывая, что пакет Сибнефтегаза теперь 
уходит самому Новатэку, сделка по продаже доли в Новатэке может быть 
отменена. В любом случае, мы не считаем, что сокращение доли 
Газпрома в компании скажется на способности Новатэка обслуживать 
свой долг, особенно учитывая благоприятную текущую конъюнктуру. Тем 
не менее, это окажет влияние на восприятие кредитного качества 
эмитента участниками рынка, а также рейтинговыми агентствами, что 
может стать еще одним поводом для снижения рейтинга.  
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